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ОБЩИЕ ПОЛОЖЕНИЯ

Статья 1. Определения

	Базовый размер гарантийного обеспечения (базовый размер начальной маржи) - установленный Биржей для каждого фьючерсного контракта с данным базовым активом и датой исполнения ;

	Биржа – Некоммерческое партнерство "Московская фондовая биржа" (совокупность структурных подразделений, взаимодействующих с Клиринговым центром);

	Вариационная маржа - сумма в денежном выражении, рассчитанная в ходе проведения клирингового сеанса и определяющая изменение взаимных обязательств Участников клиринга по открытым позициям. Вариационная маржа отражает изменение денежных обязательств Участника клиринга при приведении цены заключения фьючерсного контракта к расчетной цене текущего торгового дня;

	Верхний/Нижний лимит колебаний цен фьючерсных контрактов (Верхний/Нижний лимит колебаний цен сделок) - значение, выше (больше)/ниже (меньше) которого не может быть цена заключения фьючерсного контракта;

	Гарантийное обеспечение (начальная маржа) - рассчитываемая в соответствии с Правилами клиринга сумма средств в денежном выражении, требуемых от Участников клиринга для обеспечения всех открытых позиций;

	Гарантийный фонд - сумма средств Страхового фонда и Дополнительного фонда;

	Денежный клиринговый счет - счет Биржи, открытый в Расчетной организации, используемый для учета денежных средств Участников клиринга и их клиентов, внесенных в качестве средств гарантийного обеспечения, страхового обеспечения и проведения расчетов по итогам клиринга срочных сделок;

	Денежный регистр - маржевый денежный регистр и торговый денежный регистр;

	Дополнительный фонд - фонд, создаваемый Биржей из собственных средств в соответствии с Правилами клиринга и Положением о гарантийном фонде;

	Закрытие (аннулирование) позиции - прекращение совокупности обязательств, предусмотренных спецификацией срочного контракта (прекращение срочного контракта);

	Исполнение срочного контракта / исполнение - прекращение, в том числе и надлежащим исполнением, обязательства по срочному контракту, влекущее прекращение срочного контракта. Указанным обязательством является:

· для поставочного фьючерсного контракта – обязательство по передаче и оплате сторонами базового актива (далее – обязательство по Поставке);

для расчетного фьючерсного контракта – обязательство по окончательным расчетам по вариационной марже (далее – обязательство по Расчетам);

	Клиринговый период - период времени для проведения клирингового сеанса

	Клиринговый сеанс – перечень процедур, установленных Правилами клиринга и проводимых Клиринговым центром в целях исполнения обязательств, предусмотренных заключенными срочными контрактами и договорами об осуществлении клирингового обслуживания, в частности, расчета и перечисления вариационной маржи, определения торгового лимита, начальной маржи, размера задолженности или свободных средств Участников клиринга;

	Клиринговый центр (КЦ) – структурное подразделение НП "Московская фондовая биржа", осуществляющее клиринговую деятельность в соответствии с Положением о клиринге и Законом РФ от 20.02.1992 N 2383-1 «О товарных биржах и биржевой торговле»;

	Коэффициент ликвидности гарантийного обеспечения - используемое при расчете торгового лимита минимально допустимое значение отношения суммы денежных средств гарантийного обеспечения Участника клиринга к общей стоимости средств гарантийного обеспечения данного Участника клиринга;

	Ликвидационный раздел регистра учета позиций - раздел регистра учета позиций Участника клиринга, на котором отражаются позиции, открываемые Участнику клиринга Клиринговым центром в установленном Правилами клиринга порядке принудительного закрытия позиций;

	Лимит колебаний цен фьючерсных контрактов (лимит колебаний цен сделок) - значение, используемое для определения базового размера гарантийного обеспечения по фьючерсному контракту;

	Маржевый денежный регистр (Маржевый регистр) - клиринговый регистр для учета денежных средств, принадлежащих Участникам клиринга и/или их клиентам и являющихся обеспечением открытых позиций;

	Позиция (открытая позиция) по срочному контракту - совокупность обязательств, предусмотренных спецификацией срочного контракта. Позиция по срочному контракту возникает (открывается) в результате заключения данного срочного контракта, исполнения иного срочного контракта, базовым активом которого является данный срочный контракт и иных случаях, предусмотренных Правилами клиринга;

	Положение о гарантийном фонде - Положение о порядке создания, размещения и использования гарантийного фонда НП "Московская фондовая биржа";

	Положение о клиринге - Положение о порядке оказания услуг, способствующих заключению срочных договоров (контрактов), а также особенностях осуществления клиринга срочных договоров (контрактов), утвержденное Федеральным органом;

	Правила клиринга - настоящие Правила осуществления клиринговой деятельности Некоммерческого партнерства «Московская фондовая биржа»;

	Правила торговли - Правила торговли Сессии срочного рынка Секции товарного рынка на Московской фондовой бирже;
Расчетная организация – банк или кредитное учреждение, заключившее с Биржей договор об организации расчетного обслуживания;

	Регистр учета позиций - клиринговый регистр для учета открытых позиций Участников клиринга;

	Регистр учета средств Страхового фонда - клиринговый регистр для учета средств Страхового фонда (взноса в Страховой фонд);

	Средства гарантийного обеспечения - денежные средства, внесенные в соответствии с Правилами клиринга Участниками клиринга и их клиентами на денежные клиринговые счета предназначенные для:

· совершения срочных сделок;

· обеспечения исполнения обязательств по открытым позициям;

	Срочная сделка (срочный контракт, контракт) - сделка, определенная как рыночная (биржевая сделка) в Правилах торговли;

	Страховое обеспечение (взнос в Страховой фонд) - средства, внесенные Участниками клиринга в Страховой фонд в соответствии с Правилами клиринга и Положением о гарантийном фонде;

	Страховой фонд - фонд, состоящий из взносов Участников клиринга, формируемый в соответствии с Правилами клиринга и Положением о гарантийном фонде;

	Торговый денежный регистр - клиринговый регистр для учета денежных средств, принадлежащих Участникам клиринга и/или их клиентам и предназначенных для совершения Участниками клиринга срочных сделок и обеспечения открытых позиций;

	Торговый лимит - величина средств (в денежном выражении), рассчитываемая на основании суммы средств, учитываемых на торговых денежных регистрах Участника клиринга и предназначенных для совершения срочных сделок и обеспечения открытых позиций;

	Торговый регистр - торговый денежный регистр;

	Уровень достаточности - рассчитываемая для Участника клиринга в соответствии с Правилами клиринга сумма средств в денежном выражении, достаточность которых гарантирует невозможность принудительного закрытия позиций, а недостаточность которых является условием для погашения задолженности Участника клиринга, включая принудительное закрытие позиций;

	Участник клиринга - юридическое лицо, заключившее договор с КЦ об осуществлении клирингового обслуживания;

	Федеральный орган - федеральный орган исполнительной власти в сфере финансовых рынков;


Иные термины используются Правилами клиринга в значениях, определенных законодательством Российской Федерации, нормативными правовыми актами Федерального органа, Правилами торговли, Спецификациями срочных контрактов.

Статья 2. Классификация порядка осуществления клиринговой деятельности

2.1. Настоящей Статьей определен порядок осуществления клиринговой деятельности КЦ в соответствии с классификацией, установленной в Положении о клиринге.

2.2. КЦ осуществляет клиринг:

· по срочным сделкам;

· многосторонний;

· с частичным обеспечением.

2.3. В процессе клиринга КЦ контролирует наличие денежных средств на денежных клиринговых счетах КЦ, необходимых для расчетов по всем сделкам клирингового пула.

Статья 3. Общие положения

3.1. Для совершения срочных сделок и обеспечения открытых позиций Участник клиринга и его клиенты перечисляют денежные средства на денежные клиринговые счета в Расчетные организации в порядке, определенном Правилами клиринга и заключенными договорами между КЦ и Участником клиринга.

3.1.1. Реквизиты денежных клиринговых счетов КЦ публикуются в сети Интернет по адресу www.mse.ru.

3.2. КЦ осуществляет определение обязательств по срочным сделкам и их учет в соответствии со Спецификациями срочных контрактов и Правилами клиринга.

3.2.1. Определение обязательств осуществляется КЦ в следующем порядке:

· В соответствии с порядком, изложенном в Спецификации, при наличии в Спецификации прямого указания на порядок определения обязательств;

· В соответствии с Правилами клиринга, при отсутствии в Спецификации прямого указания на порядок определения обязательств или при наличии в Спецификации ссылки на порядок, изложенный в Правилах клиринга.

3.3. Исполнение Участником клиринга обязательства по Поставке осуществляется в порядке, определенном настоящими Правилами клиринга и Спецификацией поставочного контракта. Спецификации контрактов утверждаются Биржей и фиксируют стандартизируемые параметры заключения и исполнения контрактов.

3.4. Биржа вправе привлекать третьих лиц для технического обеспечения осуществляемой ей клиринговой деятельности. Привлечение третьих лиц не освобождает Биржу от ответственности за нарушение ее обязательств.

3.5. При осуществлении клиринга передача информации осуществляется в случаях и порядке, установленных в Регламенте (Приложение № 1 к Правилам клиринга, далее - Регламент). Передача информации между КЦ и другими структурными подразделениями Биржи, Расчетной организацией, Участниками клиринга может осуществляться при помощи средств, используемых соответствующей организацией, если это предусмотрено договором.

3.6. В ходе осуществления клиринговой деятельности Биржа (КЦ):

· осуществляет определение и обособленный учет обязательств Участников клиринга по заключенным срочным сделкам,

· устанавливает для каждого Участника клиринга ограничения по допустимому объему открытых позиций,

· определяет необходимый объем гарантийного обеспечения по всем открытым позициям Участника клиринга,

· осуществляет формирование и передачу в Расчетные организации документов (поручений) на проведение операций по денежным клиринговым счетам по итогам клиринга срочных сделок, совершенных Участниками клиринга, и поданных ими поручений,

· осуществляет контроль за исполнением Расчетными организациями операций по переданным КЦ поручениям (инструкциям),

· осуществляет формирование отчетов по итогам клиринга по каждому Участнику клиринга суммарно и в разрезе собственных и суммарно клиентских разделов клиринговых регистров, а также в разрезе каждого клиента Участника клиринга и передачу отчетов Участникам клиринга,

· обеспечивает исполнение обязательств Участников клиринга по расчетным контрактам,

· осуществляет мероприятия по контролю за достоверностью и защите от несанкционированного доступа, использования, искажения и фальсификации данных на всех этапах их обработки и хранения,

· осуществляет дублированное хранение информации о сделках, по которым осуществляется клиринг, и хранит информацию о результатах клиринга в соответствии с требованиями законодательства,

· осуществляет управление рисками ликвидности, системными рисками и рисками неисполнения сделок, в отношении которых осуществляется клиринг,

· формирует Гарантийный фонд,

· осуществляет прием и обработку информации от Расчетных организаций об остатках денежных средств на денежных клиринговых счетах,

· осуществляет проводки по клиринговым регистрам.

3.7. Клиринг осуществляется на основании реестра сделок, получаемого от Биржи в сроки, установленные Регламентом, без получения от Участников клиринга подтверждений совершенных в ходе торгов сделок.

3.8. Клиринговый центр не осуществляет клиринг по сделкам, совершенным не на торгах Биржи.

3.9. Изменения в настоящие Правила клиринга утверждаются Советом директоров Биржи по представлению Биржевого совета по товарному рынку МФБ и вступают в силу на основании распоряжения Президента Биржи после регистрации Федеральным органом.

3.10. Изменения в Правила клиринга доводятся до сведения Участников клиринга не позднее, чем за 15 дней до вступления их в силу путем опубликования в сети Интернет по адресу www.mse.ru.

Статья 4. Перечень Организаторов торговли, Расчетных организаций

4.1. Организаторы торговли:

· Некоммерческое партнерство "Московская фондовая биржа".

4.2. Расчетные организации:

· ООО НКО "Платежная система РАПИДА";

· ОАО Банк "ВТБ"

· ОАО "МБРР".

РАЗДЕЛ II. ПОРЯДОК ВЗАИМОДЕЙСТВИЯ КЦ, УЧАСТНИКОВ КЛИРИНГА, РАСЧЕТНЫХ ОРГАНИЗАЦИЙ, БИРЖИ
Статья 5. Требования к порядку взаимодействия Участников клиринга с Биржей, Расчетной организацией

5.1. Порядок взаимодействия Участника клиринга с Биржей определяется Правилами торговли и договором, заключенным Участником клиринга с Биржей.

5.2. Порядок взаимодействия Участника клиринга (клиента Участника клиринга) с Расчетной организацией определяется документом Расчетной организации и/или договором, заключенным Участником клиринга (клиентом Участника клиринга) с Расчетной организацией.

5.3. Договоры, заключенные в соответствии с пунктами 5.1-5.2, должны быть заключены на условиях, не противоречащих Правилам клиринга.

Статья 6. Общие правила использования информации

6.1. Настоящей статьей устанавливаются общие положения, касающиеся  использования КЦ информации, предоставляемой ему Расчетной организацией и Биржей.

6.2. Случаи и основания предоставления Расчетной организацией, или Биржей используемой при осуществлении клиринга информации устанавливаются Правилами клиринга, договорами, заключенными Участниками клиринга с Расчетной организацией и Биржей, а также договорами, Расчетной организации с Биржей.

6.3. Наличие у КЦ информации, указанной в Правилах клиринга, является необходимым условием осуществления клиринга.

6.4. КЦ вправе предоставлять третьим лицам полученную им в связи с осуществлением клиринга информацию, если:

а)
это требуется для заключения и исполнения договоров страхования связанной с клирингом деятельности или получения страховых выплат;

б)
в иных, установленных законодательством, случаях.

Статья 7. Взаимодействие Участников клиринга и КЦ с Расчетной организацией

7.1. Для совершения срочных сделок, обеспечения открытых позиций и осуществления расчетов по итогам клиринга Участник клиринга (клиент Участника клиринга) зачисляет на денежные клиринговые счета денежные средства.

7.2. При зачислении денежных средств на денежные клиринговые счета указывается назначение платежа, однозначно определяющее данные средства, средства гарантийного обеспечения или как взнос в Страховой фонд, содержащее ссылку на номер договора между Участником клиринга и КЦ, код раздела клирингового регистра для учета зачисляемых денежных средств. Пример назначения платежа: «Перечисление средств гарантийного обеспечения по договору №13 от 25.02.2007. Код раздела клирингового регистра _ZZZ. НДС не облагается». 

7.3. В установленный Регламентом срок Расчетная организация представляет в КЦ информацию о поступлении денежных средств на клиринговый счет.

7.4. Учет денежных средств в качестве средств гарантийного обеспечения осуществляется КЦ в порядке, определенном в Приложении № 2 к Правилам клиринга.

7.5. Для возможности подачи заявлений на возврат денежных средств Участник клиринга должен зарегистрировать в КЦ расчетные счета, открытые в Расчетной организации, на которые возможен перевод денежных средств с клирингового счета, подав заявление установленной формы на регистрацию указанных расчетных счетов.

7.6. Участник клиринга вправе подавать в КЦ поручения на списание денежных средств с денежных клиринговых счетов в установленные Регламентом сроки.

Поданные поручения заносятся в Реестр принятых поручений, который содержит:

· идентификационный номер поручения;

· дату составления поручения;

· код Участника клиринга, представившего поручение.

Списание денежных средств с денежных клиринговых счетов осуществляется в порядке, определенном в Приложении № 2 к Правилам клиринга.

7.7. В установленный Регламентом срок КЦ передает в Расчетную организацию платежные поручения, сформированные на основании полученных от Участников клиринга поручений на списание денежных средств гарантийного обеспечения и взноса в Страховой фонд с денежных клиринговых счетов.

7.8. В установленный Регламентом срок Расчетная организация на основании платежных поручений от КЦ осуществляет списание денежных средств с денежных клиринговых счетов и уведомляет об этом КЦ.

7.9. КЦ ведет Реестр остатков денежных средств, размещенных на денежных клиринговых счетах, и Реестр поручений, направленных Расчетной организации.

Реестр остатков денежных средств содержит:

· дату и номер документа, полученного от Расчетной организации, подтверждающего величину остатка;

· номер денежного клирингового счета;

· код валюты;

· сумму денежных средств.

Реестр поручений, направленных Расчетной организации, содержит:

· дату поручения;

· номер поручения;

номер денежного клирингового счета;

· номер денежного счета Участника клиринга;

· код валюты;

· сумму денежных средств;

· итоги исполнения операции.

Статья 8. Взаимодействие Участников клиринга с КЦ
8.1. Регистрация в качестве Участника клиринга.

8.1.1. Для регистрации в качестве Участника клиринга юридическое лицо должно получить статус Участника торгов Сессии срочного рынка Секции товарного рынка Биржи в соответствии с порядком, определенным Биржей.

8.1.1.1. Информация о присвоенном статусе передается Биржей в КЦ.

8.1.2. Для заключения с КЦ Договора об осуществлении клирингового обслуживания (регистрации в качестве Участника клиринга) юридическое лицо предоставляет Клиринговому центру следующие документы:

а)
копию зарегистрированных учредительных документов Участника клиринга с отметкой о регистрации федеральным органом исполнительной власти, уполномоченным на осуществление государственной регистрации юридических лиц; копия учредительных документов должна быть заверена федеральным органом исполнительной власти, уполномоченным на осуществление государственной регистрации юридических лиц, или нотариально, или руководителем организации;

б)
нотариально заверенную копию свидетельства о внесении записи о юридическом лице в Единый государственный реестр юридических лиц;

в)
нотариально заверенную копию свидетельства о постановке на налоговый учет;

г)
карточку с образцами подписей и оттиском печати, заверенную нотариально;

д)
нотариально заверенную копию документа, подтверждающего избрание (назначение) на должность руководителя организации;

е)
подписанный со своей стороны договор с КЦ (в двух экземплярах);

ж)
доверенность на уполномоченное лицо по установленной Клиринговым центром форме
з)
нотариально заверенную копию лицензии Комиссии по товарным биржам при Федеральной службе по финансовым рынкам.

Указанные в подпунктах а), б), в), г), ж) и з) настоящего пункта документы могут быть предоставлены КЦ Биржей при условии их наличия и хранения у Биржи в указанном в настоящем пункте виде.

При регистрации Участника клиринга ему:

· присваивается уникальный регистрационный код (коды);

· присваивается внутренний код и открываются клиринговые регистры с разделами для учета собственных средств, а также клиентских средств, в порядке, установленном в Приложении № 3 к Правилам клиринга.

Присвоение уникального регистрационного кода (кодов) Участника клиринга осуществляется КЦ в соответствии с Положением о клиринге.
Информация о присвоенных Участнику клиринга кодах и категории доводится до сведения Участника клиринга.

8.1.3. После регистрации Участник клиринга обязан внести на денежные клиринговые счета взнос в Страховой фонд в порядке и размере, установленном в Положении о гарантийном фонде.

8.1.4. Сведения об Участнике клиринга заносятся в Реестр Участников клиринга.

Реестр Участников клиринга содержит:

· полное наименование Участника клиринга;

· уникальный регистрационный код (коды) Участника клиринга;

· категорию Участника клиринга;

· ИНН/КПП Участника клиринга;
место нахождения, номер телефона, факса, адрес электронной почты Участника клиринга;

· реквизиты денежных клиринговых счетов, через которые осуществляются расчеты по итогам клиринга;

· информацию о лицензии Комиссии по товарным биржам при Федеральной службе по финансовым рынкам;

· фамилию, имя, отчество и должность руководителя (единоличного исполнительного органа) Участника клиринга и контролера;

· дату аккредитации в качестве Участника клиринга;

· информацию о принятых Биржей дисциплинарных мерах по приостановлению проведения клиринга по сделкам Участника клиринга или об исключении из списка Участников клиринга.

8.2. Регистрация клиента Участника клиринга.

8.2.1. Регистрация клиента Участника клиринга осуществляется на основании заявления установленной формы, поданного Участником клиринга в КЦ. При регистрации клиента Участника клиринга, ему присваивается уникальный регистрационный код (коды) в соответствии с требованиями Положения о клиринге и открываются разделы клиринговых регистров.

Информация о присвоенном клиенту регистрационном коде доводится до сведения Участника клиринга 

8.2.2. В случае изменения данных, требуемых КЦ при регистрации клиентов Участников клиринга, Участник клиринга обязан предоставить КЦ заявление на регистрацию клиента, содержащее новые данные клиента.

8.2.3. Сведения о клиентах Участников клиринга заносятся КЦ в Реестр клиентов Участников клиринга.

Реестр клиентов Участников клиринга содержит:

· код Участника клиринга;

· ИНН клиента Участника клиринга (или номер бланка паспорта для физических лиц, или код, присвоенный Участником клиринга).

8.3. Для закрытия разделов клиринговых регистров клиентов Участников клиринга и дополнительных собственных разделов, Участник клиринга предоставляет в КЦ заявление установленной формы, которое должно содержать номер закрываемого раздела и дату закрытия. Закрытие перечисленных разделов клиринговых регистров возможно только при отсутствии открытых позиций и нулевых остатках денежных средств, учитываемых на данных разделах. Закрытие указанных разделов клиринговых регистров осуществляется перед проведением клирингового сеанса. О закрытии разделов клиринговых регистров КЦ информирует Участника клиринга.

8.4. Основной собственный раздел клиринговых регистров Участника клиринга закрывается КЦ только в случае расторжения или прекращения действия договора об осуществлении клирингового обслуживания между Участником клиринга и КЦ и отсутствия у Участника клиринга неисполненных обязательств перед КЦ. Закрытие основного собственного раздела клиринговых регистров Участника клиринга осуществляется КЦ после закрытия всех остальных разделов клиринговых регистров.

8.5. Формы документов, предоставляемых Участниками клиринга в КЦ публикуются в сети Интернет по адресу www.mse.ru.

Статья 9. Порядок и сроки представления КЦ Участникам клиринга отчетов по итогам клиринга 

9.1. По завершении клирингового сеанса КЦ в порядке и сроки, установленные Регламентом, формирует отчеты Участников клиринга и/или их клиентов и предоставляет их Участникам клиринга.

Формы отчетов приведены в Приложении № 4 к Правилам клиринга.

9.2. Указанные в пункте 9.1. отчеты предоставляются Участникам клиринга в электронном виде с помощью системы АРМ трейдера, или в бумажном виде. В бумажном виде указанные отчеты выдаются лицам, на которых Участниками клиринга выдана доверенность на получение отчетов.

Отчеты Клирингового центра в бумажной форме предоставляются Участнику клиринга (клиенту Участника клиринга) по его запросу в течение 3 (трех) рабочих дней после получения запроса.

Статья 10. Взаимодействие Участника клиринга и КЦ с Биржей
10.1. Участник клиринга допускается к торгам только после выполнения требований, предусмотренных пунктом 8.1.
10.2. В сроки, установленные Регламентом, КЦ направляет Бирже:

· реестр Участников клиринга и клиентов;

· для каждого Участника клиринга:

· реквизиты расчетных счетов в Расчетной организации;

· перечень разделов клиринговых регистров;

· открытые позиции, учитываемые на каждом разделе;

· информацию для расчета торгового лимита:

· суммы денежных средств по группе разделов торгового денежного регистра, имеющих одинаковый код Участника клиринга 
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 разделе торгового денежного регистра,

суммирование осуществляется по всем разделам, входящим в группу.

· перечень срочных контрактов,

· расчетную цену каждого срочного контракта,

· лимит колебаний цен сделок в ходе одного Торгового периода для каждого срочного контракта,

· базовый размер гарантийного обеспечения для каждого срочного контракта,

· нижний и верхний лимиты колебаний цен каждого фьючерсного контракта,

· параметры для расчета гарантийного обеспечения.

10.3. В ходе торговой сессии в соответствии с Регламентом КЦ направляет Бирже иформацию об увеличении суммы денежных средств, при получении информации от Расчетной организации о поступлении денежных средств на денежные клиринговые счета.

10.4. В ходе торговой сессии в соответствии с Регламентом КЦ направляет Бирже запрос на уменьшение суммы денежных средств при получении от Участника клиринга или Расчетной организации поручения на списание денежных средств с денежных клиринговых счетов.

10.4.1. Биржа осуществляет проверку возможности уменьшения суммы денежных средств в соответствии с порядком, указанным в Приложении № 2 к Правилам клиринга.

10.4.2. Биржа сообщает о результате проверки КЦ и, при положительном результате проверки, уменьшает сумму денежных средств.

10.5. В сроки, установленные Регламентом, Биржа передает в КЦ Реестр сделок, расчетную цену каждого срочного контракта.

10.6. Информация о полученном КЦ Реестре сделок вносится в Реестр принятых поручений, содержащий:

· идентификационный номер Реестра сделок;

· дату составления Реестра сделок;

РАЗДЕЛ III. ПОРЯДОК ВВОДА В ОБРАЩЕНИЕ НОВЫХ СРОЧНЫХ КОНТРАКТОВ (ВОЗМОЖНОСТЬ ЗАКЛЮЧЕНИЯ СРОЧНОГО КОНТРАКТА)

Статья 11. Спецификация срочного контракта

11.1. Биржа разрабатывает и утверждает Спецификацию срочного контракта в соответствии с требованиями действующего законодательства.

11.2. Утвержденная Спецификация срочного контракта направляется Биржей в КЦ.
11.3. На основании полученной от Биржи Спецификации срочного контракта КЦ устанавливает параметры срочного контракта:

· минимальный базовый размер гарантийного обеспечения;

· параметры, необходимые для расчета базового гарантийного обеспечения и гарантийного обеспечения в соответствии со Статьей 16 настоящих Правил клиринга;

11.3.1. Установленные параметры срочного контракта передаются КЦ Бирже.

11.4. Принятие решения Биржей (КЦ), изменяющего условия заключения срочного контракта и/или изменяющего ранее заключенные срочные контракты в соответствии со спецификацией срочного контракта, и доведение его до сведения Участников клиринга осуществляется в порядке, установленном спецификацией соответствующего срочного контракта.

11.5. Биржа вправе по согласованию с КЦ внести изменения и/или дополнения в спецификацию срочного контракта, изменяющие условия заключения срочного контракта и/или изменяющие ранее заключенные срочные контракты.

11.5.1. КЦ информирует Участников клиринга о внесении изменений и/или дополнений в спецификацию срочного контракта и направлении ее Бирже на регистрацию в федеральный орган не позднее 3 (трех) торговых дней со дня направления ее на регистрацию.

11.5.2. Уведомление Участников клиринга о введении в действие спецификации срочного контракта, содержащей изменения и/или дополнения, осуществляется в порядке, установленном соответствующей спецификацией. Если в спецификации отсутствует указанный порядок уведомления, то уведомление осуществляется КЦ путем публикации в сети Интернет по адресу www.mse.ru не менее чем за 1 (один) торговый день до введения спецификации в действие.

Статья 12. Возможность заключения срочного контракта на торгах

12.1. Возможность заключения срочного контракта на торгах на условиях Спецификации срочного контракта устанавливается решением Биржи.

12.1.1. Биржа направляет решение о возможности заключения срочного контракта на торгах в КЦ.

12.2. Спецификацией срочного контракта или решением Биржи торговли должны быть установлены:

· Обозначение срочного контракта;

· Первый и последний торговые дни, в которые может быть заключен срочный контракт;

· начальная расчетная цена в первый день заключения контракта;

· начальный лимит колебаний цен сделок в первый день заключения контракта.

РАЗДЕЛ IV. ПОРЯДОК ОСУЩЕСТВЛЕНИЯ КЛИРИНГА ПО СРОЧНЫМ СДЕЛКАМ

Статья 13. Порядок сверки реестра сделок и определения подлежащих исполнению обязательств Участников клиринга по итогам срочных сделок

13.1. Сделки регистрируются Биржей в соответствии с Правилами торговли. Все совершенные в течение торговой сессии сделки отражаются в формируемых Биржей Реестрах сделок. Указанные реестры передаются в КЦ в сроки, установленные Регламентом.

13.2. По каждой сделке Реестр сделок содержит:

· индивидуальный номер сделки;

· дата и время фиксации сделки;

· наименование и код (обозначение) срочного контракта;

· код раздела регистра учета позиций Покупателя;

· код раздела регистра учета позиций Продавца;

· цена одного фьючерсного контракта;

· объем сделки (количество фьючерсных контрактов).

13.3. После получения Реестра сделок КЦ сверяет параметры каждой сделки с параметрами, указанными в Спецификации соответствующего срочного контракта.

13.4. Определение подлежащих исполнению Участником клиринга обязательств по срочным сделкам производится КЦ исходя из совершенных Участником клиринга срочных сделок и количества открытых позиций, учитываемых в регистре учета позиций Участника клиринга.

13.5. Каждая совершенная срочная сделка приводит к открытию позиции на соответствующем разделе регистра учета позиций Участника клиринга, и предполагает исполнение Участником клиринга, совершившим срочную сделку, всех обязательств, вытекающих из настоящих Правил клиринга, Правил торговли и Спецификации соответствующего контракта в отношении открытой позиции.

Статья 14. Клиринговый сеанс

14.1. Клиринговые сеансы проводятся КЦ в Торговые периоды в сроки, установленные Регламентом.

14.2. В ходе клирингового сеанса КЦ выполняет операции, установленные Регламентом.

14.3. Реестр сделок, по которым осуществлен клиринг содержит:

· индивидуальный номер сделки;

· наименование и обозначение срочного инструмента и дата его исполнения;

· дата и время фиксации сделки;

· коды участников торгов, совершивших сделку;

· дату и время клиринга по сделке;

· вид сделки;

· дату и номер Реестра сделок;

· цена одного фьючерсного контракта;

· объем сделки (количество фьючерсных контрактов);

· сумму сделки;

· коды участников клиринга, на которых возложены обязательства по исполнению сделки;

· коды клиентов участников клиринга, по поручению и за счет которых должна быть исполнена сделка;

· результат клиринга;

· дату и время проведения расчетов по сделке.

Статья 15. Вариационная маржа по фьючерсным контрактам.

15.1. Вариационная маржа определяется по каждой позиции по фьючерсному контракту в соответствии со спецификацией фьючерсного контракта.

15.2. Вариационная маржа списывается/зачисляется КЦ с раздела/на раздел торгового денежного регистра Участника клиринга, в регистре учета позиций которого учтена позиция по фьючерсному контракту.

Статья 16. Гарантийное обеспечение (начальная маржа)

16.1. Гарантийное обеспечение является частью системы гарантий, создаваемой КЦ для обеспечения исполнения срочных сделок.

16.2. Гарантийное обеспечение используется для обеспечения исполнения обязательств по срочным контрактам, учитываемым на регистре учета позиций Участника клиринга.

16.3. Размер гарантийного обеспечения (G) определяется на основании:

· базового размера гарантийного обеспечения каждого срочного контракта;

· оценки КЦ риска неисполнения обязательств по совокупности позиций, учитываемых на регистре учета позиций Участника клиринга (портфельная оценка риска).

16.3.1. КЦ осуществляет расчет гарантийного обеспечения:

· по совокупности позиций, учитываемых на одном разделе регистра учета позиций Участника клиринга;

· по совокупности позиций, учитываемых на группе разделов, имеющих одинаковый код Участника клиринга (далее – гарантийное обеспечение Участника клиринга);

· по позициям, учитываемым на всех разделах регистра учета позиций Участника клиринга, как сумму гарантийного обеспечения его клиентов.

16.3.2. Гарантийное обеспечение учитывается КЦ на маржевом денежном регистре и отражается в отчетах, предоставляемых в соответствии со Статьей 9 настоящих Правил.

16.4. КЦ осуществляет расчет гарантийного обеспечения в соответствии с принципами, утвержденными КЦ по согласованию с Биржевым советом по товарному рынку. 
16.5. Расчет гарантийного обеспечения осуществляется на основании параметров. Перечень параметров и порядок присвоения им значений определяется КЦ по согласованию с Биржевым советом по товарному рынку. Перечень параметров и их значения предоставляются Участникам клиринга в отчетах и публикуются в сети Интернет по адресу www.mse.ru.

16.6. Порядок расчета базового размера гарантийного обеспечения

16.6.1. Базовый размер гарантийного обеспечения по позиции по фьючерсному контракту определяется по формуле:

Gfcb = 2*L/H * Vh + Wfc

где

	Gfcb
	-
	базовый размер гарантийного обеспечения по фьючерсному контракту; 

	L
	-
	лимит колебания цен сделок, установленный для фьючерсного контракта;

	Wfc
	-
	размер устанавливаемого КЦ дополнительного гарантийного обеспечения по фьючерсному контракту; 

	H
	-
	минимальный шаг цены срочного контракта;

	Vh
	-
	стоимость минимального шага цены срочного контракта;


Параметры S, H, Vh указываются в единицах измерения, установленных в спецификациях соответствующих срочных контрактов. Параметр t указывается в днях.

Статья 17. Порядок расчета торгового лимита, уровня достаточности и определения свободных средств или задолженности по денежным средствам и начальной марже в ходе клирингового сеанса

17.1. Торговый лимит рассчитывается по формуле: 
[image: image4.wmf]))

1

/

1

(

*

)

;

0

min(max(

;

0

max

-

+

÷

ø

ö

ç

è

æ

=

å

å

k

M

M

L

i

i

i

i

, где


[image: image5.wmf]L

 – торговый лимит,
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 – денежные средства, учитываемые на 
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 разделе торгового денежного регистра,
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 – коэффициент ликвидности, установленный Клиринговым центром, 
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суммирование осуществляется по всем разделам Участника клиринга.

17.2. Уровень достаточности (D) рассчитывается в порядке, установленном для расчета гарантийного обеспечения, на основании тех же параметров, за исключением:

· вместо лимита колебания цен сделок L используется значение дополнительного лимита колебания цен сделок L1 равное (1/0,7)*L , где L - значение установленное для текущего клирингового сеанса (если текущий клиринговый сеанс - вечерний) или ближайшего предыдущего вечернего клирингового сеанса (если текущий клиринговый сеанс - дневной);

· вместо значения параметра Wfc используется параметр Dfc, устанавливаемый КЦ;

	Dfc
	-
	размер устанавливаемого КЦ дополнительного гарантийного обеспечения по фьючерсному контракту при расчете уровня достаточности; 


17.3. Задолженность по денежным средствам возникает у Участника клиринга, если 
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17.4. Задолженность по начальной марже возникает у Участника клиринга, если размер торгового лимита меньше размера гарантийного обеспечения
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17.4.1. В дальнейшем под термином «задолженность» понимается задолженность по денежным средствам или задолженность по начальной марже.

17.5. Положительная разность торгового лимита и гарантийного обеспечения 
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 составляет свободные средства Участника клиринга, в рамках которых Участник клиринга может осуществлять списание денежных средств, а также выставлять заявки и заключать сделки.

17.6. Невыполнение уровня достаточности возникает у Участника клиринга, если торговый лимит меньше уровня достаточности 
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. При этом, во время дневного клирингового сеанса торговый лимит рассчитывается без учета перечисления вариационной маржи.

Статья 18. Порядок действий КЦ, Участников клиринга и Расчетной организации в случае расхождения данных, обнаруженного при осуществлении сверки информации по срочным сделкам или недостаточности денежных средств для обеспечения открытых позиций

18.1. В случае невозможности провести расчеты по сделкам клирингового пула, КЦ немедленно совместно с Биржей принимают меры к обнаружению и устранению причины неисполнения. После чего КЦ повторно осуществляет проверку на обеспеченность и определение обязательств по указанной срочной сделке (сделкам).

18.2. Порядок действий Биржи, КЦ и Участников клиринга в случаях, указанных в Статье 18 настоящих Правил клиринга, определяется договорами между КЦ и Участниками клиринга.

18.3. В случае, если у Участника клиринга возникла задолженность по начальной марже, для данного Участника клиринга Биржей по указанию КЦ устанавливается на ближайший Расчетный период режим торговли, запрещающий совершение сделок, за исключением сделок, уменьшающих требования к начальной марже по позициям данного Участника клиринга, до момента погашения задолженности.

18.4. При наличии у Участника клиринга задолженности по результатам текущего клирингового сеанса и невыполнении уровня достаточности по результатам текущего или предыдущего клиринговых сеансов, указанный Участник клиринга обязан не позднее чем за 1 (один) час до окончания ближайшего Расчетного периода произвести погашение задолженности по начальной марже, т.е. совершить действия, в результате которых размер начальной маржи не будет превосходить размер торгового лимита 
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. Указанными действиями являются: внесение средств гарантийного обеспечения в необходимом объеме или самостоятельное, путем совершения срочных сделок, уменьшение требований к размеру начальной маржи.

18.5. В случае, если в результате проведенного клирингового сеанса для Участника клиринга выполняются условия, указанные в пункте 18.4, но сумма средств на его торговых регистрах (без учета средств, находящихся на разделах ДУ этих регистров, по которым нет задолженности) в 1,5 (полтора) раза превышает размер начальной маржи под учтенные на регистре учета позиций данного Участника клиринга позиции (за исключением позиций, учтенных на разделах ДУ регистра учета позиций, по которым нет задолженности), то указанному Участнику клиринга предоставляется время до окончания ближайшего Расчетного периода для погашения задолженности.

18.6. В случае если Участник клиринга не выполнил в установленный срок требования пунктов 18.4, 18.5, данный Участник клиринга по представлению КЦ отстраняется Биржей от торгов. Начиная с указанного срока, КЦ осуществляет процедуру принудительного закрытия позиций Участника клиринга в порядке, установленном Приложением № 5 к Правилам клиринга.

За принудительное закрытие одной позиции КЦ с Участника клиринга взимается плата в размере, установленном в Приложении № 6 к Правилам клиринга.

Средства на оплату принудительного закрытия позиций списываются с раздела торгового денежного регистра Участника клиринга, на котором учитывались данные позиции.

18.7. В случае, если после закрытия всех позиций (закрытых самостоятельно или в результате принудительного закрытия) Участника клиринга, за исключением позиций, учтенных на разделах ДУ, по которым отсутствовала задолженность, у Участника клиринга осталась задолженность перед КЦ, он обязан погасить данную задолженность посредством внесения денежных средств на денежные клиринговые счета в срок до 10.30 по московскому времени следующего торгового дня.

18.8. Если в течение установленного в пункте 18.7. срока Участник клиринга не погасил свою задолженность, то:

· КЦ самостоятельно закрывает позиции Участника клиринга в порядке, установленном Приложением № 5 к Правилам клиринга;

· по решению КЦ для погашения задолженности данного Участника клиринга используются средства его взноса в Страховой фонд, по которым нет задолженности, затем – средства Дополнительного фонда, а при их недостаточности - средства Страхового фонда, внесенные другими Участниками клиринга.

18.9. В случае если Участник клиринга не погасил задолженность перед КЦ в срок, установленный пунктом 18.7., КЦ вправе исключить его из числа Участников клиринга и уведомить Биржу о необходимости исключения данного Участника клиринга из числа Участников торгов по сессии срочного рынка Секции товарного рынка Биржи. 

18.10. Задолженность Участника клиринга (Должника), не погашенная им в установленный в пункте 18.7. срок, взыскивается в установленном законом порядке.

Полученные от Должника средства используются для погашения задолженности и возмещения средств Дополнительного и Страхового фондов, средства которых использовались для временного покрытия задолженности Должника в порядке, установленном Положением о гарантийном фонде. При этом в первую очередь перечисляются средства в Страховой фонд, увеличивая взносы Участников клиринга (за исключением Должника) пропорционально ранее использованным для временного покрытия задолженности Должника средствам их взносов в Страховой фонд.

18.11. Если в результате указанных в пункте 18.10 действий размер взноса в Страховой фонд какого-либо Участника клиринга превысит установленный КЦ уровень, возникшая при этом разница перечисляется КЦ на основной раздел торгового денежного регистра Участника клиринга.

Статья 19. Порядок исполнения срочных контрактов

19.1. Исполнение расчетных фьючерсных контрактов осуществляется в ходе вечернего клирингового сеанса в порядке, установленном в Спецификации соответствующего контракта.

19.2. После исполнения срочного контракта Клиринговый центр аннулирует все открытые позиции по этому контракту и пересчитывает размер гарантийного обеспечения и уровень достаточности.

19.2.1. Информация об аннулировании позиций по срочным контрактам, передается КЦ Бирже в соответствии с Регламентом.

Статья 20. Порядок и способы обеспечения исполнения обязательств Участников клиринга по срочным сделкам

20.1. Исполнение обязательств Участников клиринга по срочным сделкам обеспечивается путем:

· депонирования денежных средств Участников клиринга на денежных клиринговых счетах в порядке, определенном в Правилах клиринга;
· формирования Участниками клиринга Страхового фонда;

· ограничения максимально возможного количества открытых позиций у каждого Участника клиринга;

· установки лимитов колебаний цен сделок;

· установки минимального базового размера гарантийного обеспечения в зависимости от расчетной цены или стоимости базового актива каждого контракта;

· формирования Дополнительного фонда за счет средств КЦ.

20.2. Порядок формирования и использования Страхового фонда и Дополнительного фонда определен в Положении о гарантийном фонде.

20.3. Порядок возмещения убытков Участников клиринга в случае неисполнения (ненадлежащего исполнения) обязательств по срочным сделкам определяется в соответствии с действующим российским законодательством.

Статья 21. Порядок взимания, а также установления и изменения размеров взносов и сборов за услуги

21.1. За открытие собственного раздела или клиентского раздела клиринговых регистров с Участника клиринга взимается плата в размере, устанавливаемом КЦ, которая списывается КЦ с торгового денежного регистра Участника клиринга.

21.2. За ведение разделов клиринговых регистров (за исключением раздела регистра учета позиций) с Участника клиринга ежемесячно взимается плата в размере, устанавливаемом КЦ, которая списывается КЦ с торгового денежного регистра Участника клиринга в первый рабочий день каждого месяца ведения учета. Плата за ведение указанных разделов в данном месяце, открытых в течение данного месяца, списывается в размере, пропорциональном количеству дней ведения учета в данном месяце при открытии разделов.

21.3. За организацию и проведение процедуры исполнения контрактов КЦ центром взимается сбор за каждую исполненную позицию в размере, установленном КЦ. Сбор списывается с торгового денежного регистра Участника клиринга, позиции которого исполнялись.

21.4. За предоставление Участникам клиринга по их просьбе справок о движении средств на их регистрах, выдачу отчетов в бумажном виде, КЦ устанавливается сбор. Средства в его оплату списываются КЦ с торгового денежного регистра Участника клиринга по факту предоставления услуги.

21.5. При проведении процедуры принудительного закрытия позиций Участника клиринга за закрытие каждой позиции с Участника клиринга взимается сбор в размере, установленном КЦ. Сбор списывается КЦ с торгового денежного регистра Участника клиринга при проведении ближайшего вечернего клирингового сеанса в данный торговый день.

21.6. Сборы, определенные в соответствии с пунктами 21.1–21.5, устанавливаются решением КЦ по согласованию с Биржевым советом по товарному рынку и являются Приложением к Правилам клиринга (Приложение № 6).
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